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              MEMBRU FONDATOR AL BURSEI DE VALORI BUCURESTI  

 

GHIDUL INVESTITORULUI 
 

DE CE SA INVESTIM PE BURSA?  

 

Principalul motiv pentru care trebuie sa investim la bursa este nevoia de diversificare a investitiilor. 

Diversificarea investitiilor este regula de aur pentru orice investitor. Proverbul “nu-ti pune toate 

ouale in acelasi cos” este plin de intelepciune si un izvor de invatatura pentru totii oamenii care 

doresc sa investeasca. Diversificarea investitiilor reduce riscul pierderii banilor si creeaza 

posibilitatea de a beneficia de toate oportunitatile de investitii existente.  

 

Diversificarea investitiilor se poate face dupa mai multe criterii: 

 

 In functie de timp. Orice investitor trebuie sa-si faca investitiile pe perioade diferite de timp, 

respectiv pe termen scurt, mediu sau lung. Acest tip de diversificare are rolul de a evita 

blocajele financiare sau pierderile ce pot aparea prin efectuarea tuturor investitiilor cu acelasi 

termen; 

 In functie de riscul asumat. Investitiile au grad de risc diferit si pot fi investitii cu risc redus, 

mediu sau ridicat. Riscul este tot timpul direct proportional cu potentialul de castig sau 

pierdere, adica cu cat riscul asumat este mai mare cu atat sansele de castig sau de pierdere 

sunt mai mari si invers. Orice investitor trebuie sa-si plaseze banii in investitii cu grad de risc 

diferit atat pentru diversificarea riscului cat si pentru a putea profita de pe urma unei game 

mai largi de oportunitati. Este bine stiut ca diferite forme de investitii au riscuri sau 

randamente diferite de la o perioada la alta, dar nu toate in acelasi timp si in acelasi sens, 

astfel incat atunci cand o anumita investitie merge prost alta poate sa mearga bine si invers; 

 In functie de lichiditate. Lichiditatea este un criteriu foarte important pentru diversificarea 

investitiilor. Astfel putem avea investitii cu lichiditate mica, medie sau mare. Cu alte cuvinte, 

lichiditatea arata in cat timp o investitie se poate transforma in banii lichizi fara a pierde sume 

importante; 

 In functie de instrumentele de investitii folosite. Exista multe tipuri instrumente de investitii 

insa cele mai consacrate sunt: certificatele de trezorerie; depozitele bancare; fondurile 

mutuale; valutele; aurul;  investitiile imobiliare; investitiile in obligatiuni, investitiile in 

actiuni, produse derivate de tipul contractelor futures si options; 

 

Investitiile trebuie facute in toate aceste instrumente deoarece diversificarea investitiilor in functie de 

instrumentele financiare folosite este cea mai complexa si satisface toate celelelte criterii de 

diversificare, respectiv timp, risc, lichiditate. 

 

Din acest motiv, investitiile pe bursa in actiuni si obligatiuni reprezinta o forma de investitii care nu 

ar trebui sa lipseasca din portofoliul oricarui investitor.  

O metoda de diversificare pe bursa foarte utilizata de investitori este cumpararea actiunilor dintr-un 

indice bursier, in aceiasi structura si pondere ca si in indice. 

 

STRATEGII DE INVESTITII  

 

Urmatoarele elemente trebuie luate in considerare la stabilirea strategiei de investitii: 

 

 Diversificarea este element cheie pentru diminuarea riscului si valorificarea oportunitatilor 

aparute pe bursa; 
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 Termenul pe care il aveti in vedere este foarte important deoarece instrumentele financiare au 

evolutii diferite pe diverse perioade de timp de la termen scurt la termen lung; 

 Suma pe care un investitor trebuie sa o aloce investitiilor in actiuni depinde de aversiunea la 

risc a fiecarui investitor dar poate fi, in mod normal, intre 25% si 50% din totalul investitiilor 

unei persoane.  

 Trebuie luati in calcul o serie de parametri macroeconomici si microeconomici cum ar fi: 

evolutia economiei in general, mediul de afaceri si cresterea economica, rata inflatiei si 

deprecierea monedei nationale, dobanzile acordate de banci la depozite si randamentele 

titlurilor de stat; performantele si evolutia fondurilor mutuale, evolutia de ansamblu a pietelor 

bursiere, exprimata prin indicii bursieri. Astfel este mai usor de castigat pe bursa atunci cand 

conjunctura este favorabila; 

 Investitorul trebuie sa aleaga corect trendul pietei avand in vedere ca, odata ales trendul 

corect, riscul se diminueaza semnificativ. Trendul trebuie stabilit pe termen scurt, mediu si 

lung si poate diferii in functie de aceste perioade. 

 Este important de retinut ca investitiile in actiuni au, in general (exista si actiuni care nu se 

incadreaza in cele ce urmeaza), grad de risc mediu, lichiditate mare si sunt investitii pe 

termen mediu si lung; 

 Disciplina emotionala este foarte importanta in vederea realizarii investitiilor pe bursa si 

dusmanii cei mai mari ai investitorilor care sunt raspunzatori pentru cele mai multe decizii 

gresite sunt panica si lacomia. 

 

LOCURILE UNDE SUNT EXECUTATE TRANZACTIILE 

 

HTI este autorizata si deruleaza operatiuni pe piata de capital din Romania si poate asigura accesul 

pentru clienti la urmatoarele locuri de tranzactionare: 

 Bursa de Valori Bucuresti, pentru tranzactionarea actiunilor si obligatiunilor; 

 Bursa Monetara Financiara si de Marfuri Sibiu, pentru tranzactionarea instrumentelor 

derivate.  

In functie de natura instrumentului financiar si de contractul incheiat cu clientul, agentul de bursa va 

directiona ordinul catre locul de tranzactionare conform instructiunilor clientului, asigurand cele mai 

bune conditii de excutare a ordinului. La cererea clientilor, HTI poate intermedia tranzactii in orice 

sistem alternativ de tranzactionare autorizat de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare sau orice 

piata reglementata. 

Principala structura pietei BVB este urmatoarea: 

 

 Piata Regular la BVB. Aici se tranzactioneaza in mod curent toate actiunile listate la categoria 

Categoria I si Categoria a-II-a. Pachetele de actiuni sunt multiplu de 500 de actiuni. (exceptie 

emitentii stabiliti de BVB)  

 Piata Regular international. Aici se tranzactioneaza actiunile emitentilor care sunt admisi la 

tranzactionare pe o piata organizata din statul membru al Uniunii Europene in care emitentul are 

sediul social si care nu au fost admise prima data la tranzactionare pe o piata reglementata din 

Romanaia. Blocul de tranzactionare este de 1 actiune.  

 Piata Deal la BVB.  Aici se tranzactioneaza in mod special pachete mari in valoare de minim 

700.000 lei la toate actiunile listate la categoria Categoria I si Categoria a-II-a; 

 Piata Odd Lot la BVB.  Aici se tranzactioneaza in mod special pachete mici de actiuni, intre 1 

actiune si 499 de actiuni la toate actiunile listate la categoria Plus, Categoria I si Categoria a-II-a; 

 Piata Unlisted la BVB. Aici se tranzactioneaza actiuni la societatile care nu indeplinesc conditiile 

de a fi listate la BVB. Nu exista restrictii privitoare la cantitatea minima/maxima sau la limita 

maxima de variatie a pretului; 

 Piata Obligatiuni la BVB. Aici se tranzactioneaza obligatiunile municipale si corporatiste; 

 Piata Deal Obligatiuni la BVB. Reprezinta piata auxiliara a obligatiunilor care functioneaza pe 

principiul negocierii directe intre doi intermediari. Aici se tranzactioneaza in mod special pachete 

mari in valoare de minim 700.000 lei. 

 Piata Obligatiuni Nelistate la BVB.  

 Piata Regular BER la BVB. Aici se tranzactioneaza actiunile lichide listate pe RASDAQ la 

Categoria I, Categoria a II-a, Categoria Baza. 
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 Piata Odd Lot BER la BVB. Aici se tranzactioneaza actiunile lichide listate pe RASDAQ, pentru 

pachete mici de actiuni, intre 1 actiune si 499 de actiuni 

 Piata XMBS la BVB. Aici se tranzactioneaza actiunile cele mai nelichide listate pe RASDAQ. 

 

Orarul de tranzactionare. 

 

Sectiuni bursa:  

I. BVB - Actiuni 

Piata (COD) 

Stare piata 

PreDeschidere Tranzactionare 

Continua 

PreInchidere Inchidere Inchisa 

Regular (REGS)  09:30 - 10:00  10:00 - 16:15 16:15 - 16:30 16:30 16:30 

Deal (DEALS) N/A 10:00 - 16:15 N/A N/A 16:15 

Odd Lot (ODDS) N/A 10:00 - 16:15 N/A N/A 16:15 

Regular International (RGSI)  09:30 - 10:00  10:00 - 16:15 16:15 - 16:30 16:30 16:30 

Deal International (DLSI) N/A 10:00 - 16:15 N/A N/A 16:15 

Necotate (UNLS) 09:30 - 10:00 10:00 - 16:15 N/A N/A 16:15 

Oferte publice (POF, POFR, 

POFS) 

10:00 - 14:30  numai cand este necesar  N/A N/A 14:30 

Operatiuni Speciale (POFSV) 10:00 - 14:30 numai cand este necesar N/A N/A 14:30 

BuyIn numai cand este necesar 

SellOut numai cand este necesar 

 

BVB - Obligatiuni  

 Piata (COD)  

Stare piata 

 PreDeschidere  Tranzactionare 

Continua 

 PreInchidere   Inchidere   Inchisa  

Regular-Bonds (ORDB) N/A 11:00 - 15:00 N/A N/A 15:00 

Deal-Bonds (QIDB) N/A 11:00 - 15:00 N/A N/A 15:00 

Regular-Titluri de 

stat (REGT) 
09:30 - 10:00 10:00 - 16:15 16:15 - 16:30 16:30 16:30 

Deal-Titluri de stat (DLST) N/A 10:00 - 16:15 N/A N/A 16:15 

Necotate (UNLB) N/A 11:00 - 15:00 N/A N/A 15:00 

Oferte publice (POFB, 

POFBR) 
 10:00 - 14:30   numai cand este necesar  N/A N/A 14:30 

 

BVB - Drepturi  

 Piata (COD)  
Stare piata 

 PreDeschidere  Tranzactionare Continua  PreInchidere   Inchisa  

Drepturi (ORDR) 09:30 - 10:00 10:00 - 16:15 N/A 16:15 

Deal Drepturi (DEALR) N/A 10:00 - 16:15 N/A 16:15 

 

BVB - Futures   

 Piata (COD)  
Stare piata 

 PreDeschidere  Tranzactionare Continua  PreInchidere   Inchidere   Inchisa  

Futures (REGF) 09:30 - 10:00 10:00 - 16:15 16:15 - 16:30 16:30 16:30 

 

II. RASDAQ - Actiuni 

Piata (COD) 

Stare piata 

PreDeschidere 
Tranzactionare 

Continua 
PreInchidere Inchidere Inchisa 

Regular (RGBS) 09:30 - 10:00 10:00 - 16:15 16:15 - 16:30 16:30 16:30 

Deal (DLBS) N/A 10:00 - 16:15 N/A N/A 16:15 

Odd Lot (ODBS) N/A 10:00 - 16:15 N/A N/A 16:15 

Oferte publice (POFBS)  10:00 - 14:30   numai cand este necesar  N/A N/A 14:30 

Operatiuni Speciale (POFBV)  10:00 - 14:30  numai cand este necesar N/A N/A 14:30 

XMBS - piata de ordine 

(XMBS) 
N/A 10:30 - 15:30 N/A N/A 15:30 

Deal pentru XMBS (XDEAL) N/A 10:30 - 15:30 N/A N/A 15:30 

BuyIn numai cand este necesar 

SellOut numai cand este necesar 
 

 

RASDAQ – Drepturi 
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 Piata (COD)  
Stare piata  

 PreDeschidere  Tranzactionare Continua   PreInchidere   Inchisa  

Drepturi (XORDR) 09:30 - 10:00 10:00 - 16:15 N/A 16:15 
 

Sursa: Codul BVB – Operator de Piata; Regulamentul CNVM٭٭ nr. 19 din 2005 de modificare a Regulamentului nr. 2 privind integritatea si 

transparenta pietei Rasdaq, www.bvb.ro 

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (CNVM) este autoritatea de reglementare si de supraveghere a institutiilor pietei de capital din Romania, cu 

sediul in Str. Foisorului nr.2, sector 3, Bucuresti, Romania (www.cnvmr.ro). 

 

Note: 

 Orele mentionate mai sus reprezinta ora Bucurestiului (GMT+2); 

 La BVB, limita de variatie maxima admisa se calculeaza fata de pretul de inchidere (calculat 

prin algoritmul de fixing) din ziua precedenta, care reprezinta pretul de referinta. 
 

Limitele de variatie a pretului sunt: 

 +/- 15% fata de pretul de referinta pentru emitentii tranzactionati pe piata principala a BVB 

REGULAR (REGS*) si DEAL; 

 +/- 25% fata de pretul de referinta pentru emitentii tranzactionati pe piata  ODD LOT  si pe 

piata principala REGULAR (RGBS) a Rasdaq (doar pentru emitentii din lista publicata de 

BVB conform Reg.15/1995 al CNVM pe site-ul www.bvb.ro). 

 
* Pentru emitentii SIF1, SIF2, SIF3, SIF4, SIF5, emitentii din componenta indicelui BET (TLV, BRD, SNP, RRC, TGN, TEL, BIO, BRK, DAFR, 

AZO) si EBS, limita de variatie a pretului de +/-15% se poate extinde in conditii speciale in trei etape pana la +/- 40% fata de pretul de referinta. 

 

INSTRUMENTE FINANCIARE 

 

HTI Valori Mobiliare S.A. intermediaza tranzactii cu urmatoarele tipuri de instrumente financiare: 

 

 Actiuni; Actiunile sunt titluri de proprietate negociabile, care corespund unor fractiuni din 

capitalul social al unei societati comerciale pe actiuni. Acestea au un venit variabil: prin 

dividendul obtinut (depinde de profiturile realizate de societate si de politica de distribuire 

aplicata de managementul acesteia) sau prin cresterea valorii actiunilor datorita profiturilor 

acumulate si reinvestite in societate.  

 Drepturi; Dreptul de subscriere este un instrument financiar transferabil, prin care un 

detinator de actiuni comune isi poate exercita dreptul de preemptiune, de a cumpara actiuni 

comune dintr-o emisiune noua, proportional cu numarul de actiuni detinute in societate, la un 

pret inferior pretului actiunilor oferite public. Drepturile de alocare sunt valori mobiliare 

negociabile, emise pe termen scurt, care certifica dreptul deţinatorului acestuia de a primi o 

acţiune care ii va fi atribuita la momentul inregistrarii la Depozitarul Central a majorarii 

capitalului social sau, dupa caz, a divizarii.  

 Obligatiuni; Obligatiunile sunt instrumente financiare de credit, purtatoare de dobanda sau 

discount, care reprezinta o datorie pe termen lung, emise de autoritati publice sau de 

corporatii. Emitentul plateste dobanda la intervale de timp specificate, de regula semestrial, si 

rascumpara atunci cand imprumutul este programat sa fie rambursat (la data scadentei) sau 

mai devreme, la data rascumpararii.  

 Produse derivate de tipul contractelor futures si options; Produsele derivate sunt 

instrumente financiare derivate de tipul contractelor futures financiare, options pe orice 

instrument financiar, pe curs de schimb si pe rata dobanzii precum si instrumente financiare 

derivate pe marfuri.  

 

INDICII BURSIERI 

 

Principalii indici bursieri legati de piata din Romania sunt: BET, ROTX, BET-FI, BET-C, BET-XT 

si BET-NG. 

 

Cel mai important indice bursier este indicele BET care este format din cele mai lichide 10 societati 

existente pe BVB, cu exceptia SIF-urilor. Societatile incluse in BET trebuie sa fie lichide, sa detina 

impreuna peste 60% din capitalizarea totala a BVB si sa detina impreuna peste 70% din valoarea 

tranzactiilor pe BVB. Componenta indicelui se actualizeaza ori de cate ori este nevoie.  

 

http://www.bvb.ro/
http://www.bvb.ro/
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Componenta actuala a indicelui BET este: 

 

Compania Simbol Pondere* 

Banca Transilvania TLV 25,20% 

BRD- Groupe Societe Generale BRD 19,46% 

Petrom SNP 17,34% 

Rompetrol Rafinare RRC 14,26% 

SNTGN Transgaz TGN 10,35% 

CNTEE Transelectrica  TEL 5,22% 

Biofarm BIO 4,90% 

SSIF Broker BRK 1,36% 

Dafora DAFR 1,08% 

Azomures  AZO 0,83% 
* Sursa: www.bvb.ro. Data: 11.12.2009. 

 

Indicele ROTX este lansat de catre BVB in colaborare cu Wiener Borse AG (WBAG) si contine 

urmatoarele societatii: 

 

Compania Simbol Pondere* 

Banca Transilvania TLV 25,48% 

BRD – Groupe Societe Generale BRD 19,02% 

Petrom SNP 16,27% 

Erste Group Bank AG EBS 16,29% 

Rompetrol Rafinare RRC 7,36% 

SNTGN Transgaz TGN 5,34% 

Biofarm BIO 2,53% 

CNTEE Transelectrica TEL 2,70% 

Antibiotice ATB 1,57% 

Impact IMP 0,96% 

Condmag COMI 1,32% 

Azomures AZO 0,43% 

Compa  CMP              0,35% 

Turbomencanica TBM 0,29% 

Flamingo International FLA 0,10% 
* Sursa: www.indices.cc, www.bvb.ro. Data: 11.12.2009.  

 

BET-FI este indicele bursier format din toate cele cinci SIF-uri. 

 

BET–C este indicele bursier format din toate companiile listate la BVB. 

 

BET-XT este un indice blue-chip si reflecta evolutia preturilor celor mai lichide companii 

tranzactionate in segmentul de piata reglementata, inclusiv SIF-urile, ponderea maxima a unui 

simbol in indice fiind de 15%. 

 

BET-NG este un indice bursier sectorial care urmareste miscarea preturilor actiunilor companiilor 

tranzactionate pe piata reglementata BVB, al caror domeniu de activitate principal este asociat cu 

sectorul economic de energie si utilitatile aferente acestuia. Ponderea maxima a unui simbol in indice 

este de 30%. 

 

UNDE AFLAM COTATII SAU DIVERSE INFORMATII DESPRE PIATA 

 

Pentru a afla cotatiile online si alte informatii, puteti accesa site-ul: www.bvb.ro 

 

De asemenea, HTI ofera clientilor un  program specializat de vizualizat cotatiile on-line si de analiza 

tehnica. Pentru informatii legate de acest soft, clientii se pot adresa Departamentului Front-Office. 

 

MODALITATEA DE COMUNICARE LA DISTANTA 

http://www.bvb.ro/
http://www.indices.cc/
http://www.bvb.ro/
http://www.bvb.ro/
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In conformitate cu reglementarile in vigoare, mijloacele de comunicare la distanta care pot fi utilizate 

in derularea contractului de servicii de investitii financiare sunt: 

 Telefon: Toate ordinele prin telefon se transmit numai la  numerele  de telefon: + 4 021 

308.72.10;  +4 021 308.72.11;  +4 021 308.72.12; +4 021 308.72.13 si la numerele de mobil: 

+4 0741 022225 si +40747220071  si vor avea continutul minim conform conform descrierii 

de mai jos. 

 Fax: Toate ordinele prin fax se transmit numai la  numarul de fax: +4 021 252.24.83 si vor 

avea continutul minim conform descrierii de mai jos. 

 E-mail: Toate ordinele prin e-mail se transmit numai pe adresa trading@hti.ro si vor avea 

continutul minim conform descrierii de mai jos precum si specificatiile semnaturii 

electronice, cu respectarea prevederilor Legii nr. 455/ 2001 privind semnatura electronica 

conform careia, la documentele transmise prin e-mail, se ataseaza semnatura electronica 

extinsa, bazata pe un Certificat Calificat si generata prin intermediul unui dispozitiv securizat. 

Toate ordinele transmise pe alta adresa de e-mail, fara a avea continutul minim specificat mai sus sau 

fara a avea specificata semnatura electronica a persoanei autorizate sa transmita ordine, nu vor fi 

luate in considerare.  

Acordul investitorului cu privire la utilizarea mijloacelor de comunicare la distanta va fi exprimat 

prin semnarea prezentului document de prezentare . 

 

PERSOANELE AUTORIZATE SA PREIA ORDINE DE TRANZACTIONARE 

      

1. Micu Mihai, Director Tranzactionare;                     2. Misu Filip, Agent de Bursa (Trader). 

 

ELEMENTE NECESARE DERULARII TRANZACTIILOR  

 

In scopul derularii tranzactiilor cu instrumente financiare, trebuie intrunite urmatoarele elemente 

minime: 

 

 Prezentarea documentelor de prezentare si a contractului de servicii de investitii financiare; 

 Incheierea Contractului de servicii de investitii financiare, insotit de Cererea de deschidere de 

cont si de Anexa de taxe si comisioane; 

 Depunerea de catre client in contul deschis la HTI/ banca custode a fondurilor banesti si/sau 

transferul instrumentelor financiare; 

 Transmiterea de catre client a oricarui document solicitat de HTI in scopul efectuarii si 

finalizarii tranzactiei. 

 In cazul tranzactiilor cu instrumente financiare derivate (BMFMS, BVB), este necesara 

depunerea de catre client a unei marje initiale si mentinerea unui nivel minim a acestei marje, 

conform prevederilor regulamentelor/contractuale; 

 Transmiterea de catre client a ordinele de tranzactionare prin modalitatea agreata de acesta; 

 

CONTINUTUL MINIM AL ORDINELOR DE TRANZACTIONARE 

 

1. Numele Clientului. Ordinul trebuie sa precizeze numele clientului pe contul caruia se va 

introduce ordinul (in situatia in care clientul respectiv este mandatat sa dea ordine pe mai multe 

conturi, se vor mentiona atat numele titularului de cont, cat si numele imputernicitului pe cont); 

2. Denumirea si Simbolul instrumentului financiar. Orice ordin trebuie sa precizeze in clar, fie 

denumirea, fie simbolul/tickerul societatii pe care se da ordinul; 

3. Tipul Operatiunii. Ordinul trebuie sa precizeze in clar tipul operatiunii: cumparare sau vanzare; 

4. Cantitatea. Ordinul trebuie sa precizeze in clar cantitatea de instrumente financiare ce se doreste 

a se cumpara sau vinde. Clientul trebuie sa faca calculul pentru cantitatea pe care o doreste, in 

functie de sumele de bani si de comisioanele aferente. In piata Regular, cantitatea ordinelor de 

cumparare si de vanzare trebuie sa fie de minim 100 de actiuni sau multiplu de 100 de actiuni 

(Exceptie: MJM, PEI, TEL si BRD). In piata Deal, cantitatea ordinelor de cumparare si de 

vanzare trebuie sa fie in valoare de minim 700.000 RON, iar numarul de actiuni trebuie sa fie 

multiplu de 100 de actiuni. In piata Odd Lot, cantitatea ordinelor de vanzare trebuie sa fie 

mailto:trading@hti.ro
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cuprinsa intre 1 actiune si 99 de actiuni iar ordinele de cumparare sunt de tipul „Executare sau 

Anulare”; ordinele de vanzare plasate in sectiunea Oddlot sunt de tipul “Totul sau Nimic”. 

5. Pret. Incepand cu data de 1 iulie 2005, preturile ordinelor de bursa sunt exprimate in RON astfel: 

cu 4 zecimale, pentru segmentele de piata Regular si Deal si cu 2 zecimale, pentru celelalte 

segmente ale pietei bursiere (Odd Lot, Unlisted). Sistemul de tranzactionare admite spre executie 

urmatoarele tipuri de ordine: 

 Ordine Limita. Ordinul Limita este ordinul prin care se cumpara/vinde o cantitate de 

instrumente financiare la un pret specificat sau mai avantajos pentru client, adica mai mic la 

cumparare respectiv mai mare la vanzare. Traderul va introduce in piata ordinul exact la 

pretul limita dat de client. Se recomanda folosirea acestui tip de ordin. 

 Ordine la Piata. Ordinul la Piata (MKT) este ordinul prin care se cumpara/vinde la cel mai 

bun pret al pietei. Acesta se transmite fara specificarea exacta a pretului limita la care se 

doreste executarea tranzactiei. Traderul va introduce in piata ordinul si va executa imediat 

tranzactia la cel mai bun pret existent in momentul introducerii ordinului. Ordinele care nu 

vor avea specificat pretul vor fi considerate la piata. Nu se recomanda folosirea acestui tip de 

ordin pentru actiunile nelichide deoarece piata este foarte volatila si pretul se poate modifica 

semnificativ intre momentul lansarii ordinului si momentul introducerii ordinului in piata. 

 Ordine Fara Pret. Ordinul fara pret este ordinul care nu are specificat un pret in momentul 

introducerii in sistemul de tranzactionare, dar care devine ordin limita prin alocarea de catre 

sistem a celui mai bun pret al pietei. 

 Ordine Hidden (Ascunse). Ordinul Hidden este ordinul care afiseaza in piata numai o parte 

a cantitatii (volumului) totale. In acest caz, se pierde prioritatea de executie deoarece se 

executa prima cantitatea vizibila, dupa care ordinul reintra in coada de asteptare a ordinelor. 

Valorile impuse acestui tip de ordin sunt: volumul total minim al unui ordin hidden trebuie sa 

fie mai mare sau egal cu un numar de 5 blocuri de tranzactionare; volumul vizibil nu poate fi 

mai mare de 20% din volumul total al ordinului; atat volumul vizibil, cat si volumul total 

trebuie sa reprezinte un multiplu al blocului de tranzactionare.  

 Ordine Contingente. Ordinele contingente sunt ordinele care sunt activate ca urmare a 

executarii unei tranzactii pe simbolul respectiv in piata principala iar pretul acesteia  

indeplineste criteriile de pret specificate prin compararea acestuia cu pretul de activare al 

ordinelor respective. Tipurile de ordine contingente disponibile sunt:  

o Ordine Stop sunt ordinele prin intermediul carora se intentioneaza limitarea pierderii: 

ordin stop de cumparare (Stop Buy) si ordin stop de vanzare (Stop Sell); 

o Ordine If Touched sunt ordinele prin intermediul carora se intentioneaza obtinerea 

de profit: ordin if touched de cumparare (If touched buy) si ordine if touched de 

vanzare (If touched sell). 

6. Termenul de valabilitate. Este obligatorie specificarea termenului de valabilitate a ordinului 

transmis. Termenul de valabilitate poate fi exprimat in urmatoarele moduri: 

 Day/Azi. Ordinul de tip “day” sau “azi” este valabil doar in sedinta de tranzactionare curenta. 

La expirarea zilei, acesta este eliminat automat din sistem. 

 Data. Ordinul de tip data este valabil doar pana la data specificata, in limita a 62 de zile de la 

data ultimei actualizari a ordinului. La expirarea termenului de valabilitate, acesta este 

eliminat automat din sistem la sfarsitul sedintei de tranzactionare. 

 Open. Ordin valabil pana la data executarii complete sau a retragerii acestuia, in limita a 62 

de zile calendaristice de la data ultimei actualizari a ordinului. 

 Executa sau Anuleaza (Fill or Kill). Aceasta instructiune inseamna ca brokerul are obligatia 

sa execute imediat cat poate din ordin si sa anuleze cantitatea ramasa neexecutata.  

Ordinele care nu vor avea specificat termenul de valabilitate vor fi considerate de tip Day/Azi. 

Ordinele de tip Day care vor fi lansate de catre client dupa inchiderea sedintei de tranzactionare 

vor fi considerate valabile pentru urmatoarea sedinta de tranzactionare. 

7.  Modul de executare. Optional, clientul poate solicita ca mod de executare a ordinelor sale 

una din urmatoarele clauze: 

 Totul sau Nimic (All or Nothing). Aceasta instructiune inseamna ca brokerul are obligatia sa 

execute toata cantitatea din ordin sau sa nu execute nimic. 
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 Cantitate Minima (Minimum Fill). Aceasta instructiune inseamna ca brokerul are obligatia sa 

execute cel putin cantitatea minima specificata in ordin sau sa nu execute nimic. 

8. Locul de executie a tranzactiei. Ordinul trebuie sa precizeze locul unde este executata 

tranzactia: piata reglementata (la vedere si la termen) sau sistemul alternativ de tranzactionare.  

 

PRIORITATEA DE INTRODUCERE SI DE AFISARE IN PIATA A ORDINELOR 

Ordinele de tranzactionare sunt introduse in sistemul de tranzactionare in ordinea cronologica a 

primirii acestora de catre agentii HTI.  

Conform Codului BVB – Operator de piata, ordinele de tranzactionare sunt afisate si executate in 

sistemul de tranzactionare, in functie de urmatoarele criterii: 

 Pretul ordinului. La cumparare, ordinele cu pret mai mare (mai bun) vor fi afisate in fata 

ordinelor cu pretul mai mic, iar la vanzare ordinele cu pret mai mic (mai bun) vor fi afisate in 

fata ordinelor cu pretul mai mare. 

 Tip cont de tranzactionare. In cadrul aceluiasi nivel de pret, ordinele sunt afisate dupa tipul de 

cont deschis in sistemul BVB, in ordine descrescatoare a prioritatii, astfel: cont Client, cont 

Institutie, cont Propriu (House), cont Persoane Relevante (Staff), cont Initiat (insider), cont 

Combinat (Mixed); 

 In cadrul aceluiasi nivel de pret si tip de cont, timpul introducerii ordinului in sistem sau 

timpul corespunzator ultimei modificari care determina schimbarea prioritatii. Ordinele cu 

acelasi pret si acelasi tip de cont sunt afisate conform principiului precedentei (FIFO: primul 

venit-primul servit).   

Dintre tipurile de cont mentionate, o importanta deosebita o prezinta urmatoarele: 

Cont Institutie. Cont de instrumente financiare detinut de banci, fonduri de investitii inchise si 

deschise, fonduri cu capital de risc, societati financiare, societati de investitii (inclusiv societatile de 

investitii financiare), societati de administrare a fondurilor si societatilor de investitii, fonduri de 

pensii, societati de depozitare a activelor fondurilor si societatilor de investitii, societati de asigurari 

si reasigurari, societati de custodie, societati de consultanta si plasament, fonduri de investitii si 

restructurare, institutii bursiere, institutii guvernamentale si neguvernamentale ale caror atributii si 

decizii pot avea impact asupra pietei de capital, precum si alte entitati considerate de CNVM ca 

investitori calificati, in sensul legislatiei pietei de capital. 

Cont Persoane Relevante (“Staff”). Cont de instrumente financiare deschis in numele 

administratorilor, conducatorilor, actionarilor, auditorilor, agentilor pentru servicii de investitii 

financiare precum si al oricaror alti angajati sau colaboratori ai intermediarului precum si al 

persoanelor cu care oricare dintre acestia se afla in legaturi stranse. 

Cont Initiat (“Insider”). Cont de instrumente financiare detinut de un client care are acces la 

informatiile confidentiale si/sau privilegiate ale societatilor emitente inscrise la cota BVB, precum si 

persoane fizice si juridice care detin sau au detinut in urma cu cel mult un an pozitia de actionar 

semnificativ la cel putin o societate admisa pe piata reglementata. 

Sunt prezumate a avea acces la informatii privilegiate urmatoarele persoane: 

 membrii consiliului de administratie si membrii conducerii executive a societatii comerciale, 

a filialelor sale si ai societatilor controlate de aceasta; 

 angajatii societatii comerciale, ai filialelor sale sau ai societatilor comerciale controlate de 

aceasta (contabili, consilieri juridici, personalul secretariatului etc.); 

 persoanele care presteaza servicii profesionale pentru societatea comerciala, filialele sale sau 

pentru societatile comerciale controlate de aceasta (auditori, avocati, consultanti etc.); 

 actionarii semnificativi ai societatii comerciale; daca acestia sunt persoane juridice, membrii 

consiliului lor de administratie si membrii conducerii lor executive; 

 toate persoanele cunoscute ca au obtinut astfel de informatii de la persoanele mentionate la 

lit. a)-d); 

 toate persoanele care actioneaza concertat cu persoanele prevazute mai sus; 

 toate filialele societatii comerciale. 

 

Persoanele initiate au obligatia notificarii, catre CNVM si emitent, a tranzactiilor efectuate in contul 

propriu cu instrumente financiare admise la tranzactionare pe o piata reglementata emise de 
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emitentul in relatie cu care sunt considerate ca fiind initiate. Notificarea se face in termen de cel mult 

cinci zile lucratoare de la data tranzactiei. 

 

PROFIL CLIENTI 
 

Conform reglementarilor CNVM (Regulamentul nr. 32 din 2006 privind serviciile de investitii 

financiare) in functie de capacitatea clientilor de a lua decizii investitionale, de a evalua corect riscul 

implicat de investitiile pe piata de capital si tinand cont de optiunea clientului, HTI Valori Mobiliare 

clasifica si incadreaza clientii in 2 categorii: Clienti de Retail si Clienti Profesionali. 

 

Client de Retail este clientul care nu este client profesional. 

Clientul Profesional este clientul care poseda experienta, cunostintele si capacitatea de a lua decizia 

investitionala si de a evalua riscurile pe care aceasta le implica. 

 

Urmatoarele categorii de clienti sunt considerati Profesionali pentru toate serviciile de investitii 

financiare si pentru instrumentele financiare definite conform Legii nr. 297/2004: 

a) Entitati care trebuie autorizate sau reglementate sa opereze pe piete financiare. Lista urmatoare 

include toate entitatile autorizate care desfasoara activitati de tipul celor mentionate: entitati 

autorizate in Romania sau intr-un stat membru conform unei directive europene, entitati autorizate 

sau reglementate in Romania sau intr-un stat membru care nu intra sub incidenta unei directive 

europene si entitati autorizate sau reglementate de un stat nemembru: 

1. institutii de credit; 

2. societati de servicii de investitii financiare; 

3. alte institutii financiare autorizate sau reglementate; 

4. societati de asigurari; 

5. organisme de plasament colectiv si societatile de administrare ale acestora; 

6. fonduri de pensii si societatile de administrare ale acestora; 

7. traderii; 

8. alti investitori institutionali. 

b) Societati comerciale care indeplinesc doua din urmatoarele cerinte: 

1. bilant contabil total: 20 000 000 euro 

2. cifra de afaceri neta: 40 000 000 euro 

3. fonduri proprii: 2 000 000 euro. 

c) Guverne nationale sau regionale, institutii publice care administreaza datoria publica, banci 

centrale, institutii internationale si supranationale, ca de exemplu Banca Mondiala, Fondul Monetar 

International, Banca Centrala Europeana, Banca Europeana de Investitii si alte organizatii 

internationale similare. 

d) Alti investitori institutionali a caror activitate principala o reprezinta investitia in instrumente 

financiare, inclusiv entitati care se ocupa cu securizarea activelor sau cu alte tranzactii financiare. 
 

Daca in baza informatiilor furnizate, clientul se incadreaza in categoriile mai sus mentionate, acesta 

este considerat de societate Client Profesional si va fi tratat ca atare, in sensul ca HTI are mai putine 

obligatii de informare fata de clientii respectivi, cu exceptia cazului in care HTI si clientul hotarasc 

altfel.  

 

Clientii care doresc un grad mai inalt de protectie din partea societatii pot solicita sa nu fie tratati 

drept Clienti Profesionali si, prin urmare, vor fi incadrati ca si Clienti Retail.  

 

Clientii care nu indeplinesc conditiile de mai sus, pot fi incadrati in categoria Profesional la cererea 

acestora, daca in urma evaluarii de catre HTI a experientei, cunostintelor si abilitatilor clientului, se 

dovedeste ca acesta are capacitatea sa ia singur decizii investitionale si sa inteleaga riscurile care 

decurg din acestea. 

 

DEPUNERILE SI RETRAGERILE DE FONDURI BANESTI 

 

In scopul pastrarii in siguranta a activelor clientilor, HTI evidentiaza distinct, in contabilitate, 

fondurile banesti ale clientilor si utilizeaza in banca de decontare un cont in nume propriu si un cont 
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in numele clientilor. De asemenea, instrumentele financiare ale clientilor sunt evidentiate in conturi 

separate de cele ale societatii. 

 

In vederea eficientizarii procesului de depunere sau de retragere de bani din contul clientului deschis 

la HTI, se recomanda tuturor clientilor sa deschida un cont bancar la banca de decontare utilizata de 

HTI si sa lucreaze numai prin viramente bancare. 

 

Clientul poate sa opteze pentru urmatoarele forme de depunere sau retragere a fondurilor sale: 

 Depunere prin virament bancar efectuat in contul HTI deschis la banca de decontare; 

 Depunere in numerar la banca in contul HTI deschis la banca de decontare; 

 Retragere prin virament bancar efectuat in contul indicat de client. 

 

Depunerile de numerar direct la casieria HTI nu sunt recomandate si vor fi taxate cu comision de 

depunere. Retragerile de numerar direct de la casieria HTI sunt interzise. 

Detaliile contului bancar al HTI in care se vor face depunerile sunt: 

 

Beneficiar:                 HTI Valori Mobiliare S.A. 

Cont LEI IBAN:        RO60 BRDE 445S V851 4167 4450; 

Cont EURO IBAN:   RO52 BRDE 445S V851 4280 4450; 

Cont USD IBAN:      RO81 BRDE 445S V851 4319 4450; 

Cod SWIFT:     BRDEROBU 

Banca:                        BRD Sucursala Dorobanti 

Reprezentand:            alimentare cont 
 

POLITICA DE EXECUTARE A ORDINELOR 

 

Politica de Executare a Ordinelor reprezinta un set de principii general valabile de preluare, 

executare si urmarire a executarii ordinelor clientilor. Politica de executare a ordinelor asigura un 

tratament echitabil pentru toti clientii societatii.  

 

In executia ordinelor clientilor, HTI ia toate masurile pentru obtinerea celor mai bune rezultate 

posibile pentru clientii sai. In situatia in care executa un ordin sau un aspect specific al ordinului 

clientului, HTI urmeaza instructiunile specifice ale clientului cu privire la ordin sau la aspectul 

specific al ordinului, in masura in care acestea nu contravin reglementarilor in vigoare.  

 

In vederea investirii de catre clienti, HTI poate asigura acces la doua locuri de tranzactionare, 

respectiv Bursa de Valori Bucuresti, pentru tranzactionarea actiunilor si obligatiunilor precum si 

Bursa Monetara Financiara si de Marfuri Sibiu, pentru tranzactionarea instrumentelor derivate. In 

functie de natura instrumentului financiar si de contractul incheiat cu clientul, agentul de bursa va 

directiona ordinul catre piata de tranzactionare care asigura cele mai bune conditii de executare a 

ordinului, conform instructiunilor clientului.  

 

Factorii care influenteaza obtinerea celui mai bun rezultat posibil in cazul in care se executa ordinele 

clientilor (in absenta instructiunilor specifice ale acestora) sunt: 

 Pretul instrumentului financiar; 

 Costurile de tranzactionare; 

 Marimea si natura ordinului;  

 Locurile de tranzactionare specifice fiecarui instrument; 

 Viteza de executie; 

 Probabilitatea de executie si decontare;  

 Impactul asupra pietei;  

 

Importanta factorilor de mai sus in stabilirea celei mai bune executii va fi determinata in functie de 

urmatoarele criterii: 

 Caracteristicile clientului, incluzand clasificarea clientului in categoria clientilor de retail sau 

a  clientilor profesionali; 

 Caracteristicile ordinului clientului; 
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 Caracteristicile instrumentelor financiare care sunt obiectul acestui ordin; 

 Caracteristicile locurilor de tranzactionare catre care acel ordin poate fi directionat. 

 

Un ordin al clientului sau o tranzactie in nume propriu se poate executa impreuna cu ordinul altui 

client, numai daca sunt indeplinite urmatoarele conditii: 

 trebuie sa fie putin probabil ca agregarea ordinelor si tranzactiilor sa fie in dezavantajul 

oricaruia din clientii ale caror ordine vor fi agregate; 

 fiecare client al carui ordin urmeaza sa fie agregat trebuie sa fie informat ca efectul agregarii 

poate fi in dezavantajul sau in ceea ce priveste respectivul ordin; 

 in cazul in care sunt  agregate tranzactii in nume propriu (house) cu unul sau mai multe 

ordine ale clientilor, alocarea tranzactiilor mentionate nu se va face in detrimentul unui client. 

 in situatia in care s-a agregat un ordin al clientului cu o tranzactie in nume propriu (HTI) si 

ordinul agregat este partial executat, se vor aloca tranzactiile mentionate cu prioritate catre 

client fata de HTI. 

 

In situatia in care agentul de bursa executa un ordin in numele unui client de retail, in vederea 

asigurarii celui mai bun rezultat posibil, agentul se va asigura ca a fost informat clientul in prealabil 

si cunoaste toate costurile legate de executarea ordinului, incluzand tarifele pentru locul de executare 

a ordinului, tarifele pentru compensare si decontare si orice alte tarife platite tertilor implicati in 

executarea ordinului.  

 

In executarea ordinelor de tranzactionare, agentii de bursa HTI au urmatoarele obligatii: 

 Sa informeze clientul despre conditiile existente in piata la momentul preluarii ordinului; 

 Sa introduca imediat in piata ordinul preluat de la clienti, in masura in care instructiunile 

clientului nu stabilesc altfel; 

 Sa informeze clientul de retail, imediat ce a luat cunostinta, cu privire la orice situatie 

importanta care ar putea afecta executarea prompta a ordinelor; 

 In situatia unui ordin cu termen de valabilitate Day (zilnic) care nu se executa integral, sa 

informeze clientul despre acest lucru in ziua respectiva prin metodele agreate prin contract; 

 Sa se asigure ca ordinele executate in numele clientilor sunt inregistrate si alocate prompt si 

corect; 

 Sa execute ordinele primite de la clienti pentru un anumit instrument financiar, care pot fi 

executate in conditiile pietei, inainte de a tranzactiona instrumentul financiar respectiv in 

contul propriu sau in contul persoanelor relevante; 

 Sa verifice daca ordinul contine elementele minime obligatorii cerute incluzand, dar fara a se 

limita la urmatoarele: denumirea sau simbolul societatii; tipul operatiunii; cantitatea; pretul; 

termenul de valabilitate; conditii speciale de executare. In caz contrar, agentul are obligatia 

obtinerii elementelor minime obligatorii ale ordinului; 

 Sa execute ordinele clientilor, care sunt comparabile, in mod succesiv si prompt, cu exceptia 

situatiei in care caracteristicile ordinelor sau conditiile predominante din piata fac acest lucru 

nerealizabil sau in situatia in care interesele clientilor o cer altfel; 

 Sa nu abuzeze de informatiile referitoare la ordinele in asteptare ale clientilor si sa ia toate 

masurile necesare pentru a preveni folosirea abuziva a acestor informatii de catre orice 

persoana relevanta a HTI. Agentii HTI respecta regulile si procedurile privind 

confidentialitatea deplina a ordinelor de tranzactionare transmise de catre client; 

 Sa verifice daca clientul detine instrumentele financiare sau fondurile necesare executarii 

ordinului.  

 Daca clientul nu detine suficiente instrumente financiare sau disponibilitati banesti ordinul 

trebuie redimensionat sau clientul va fi informat ca ordinul nu poate fi executat 

 In situatia unui ordin de volum foarte mare care ar putea influenta piata, se analizeaza si 

prezinta clientului posibilitatea introducerii unui ordin hidden care ofera o modalitate de 

protectie a pietei si a investitorului implicat; 

 Dupa efectuarea verificarilor, se va introduce ordinul in piata respectand exact specificatiile 

ordinului referitoare la cantitate, pret limita, valabilitate, tip ordin si instructiuni speciale. 

 Daca nu se poate introduce ordinul in piata datorita oricaror restrictii tehnice, se informeaza 

clientul si se verifica daca ordinul ramane valabil sau se anuleaza.  
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 Ordinele vor fi introduse in piata in ordinea sosirii (FIFO: primul venit-primul servit). Astfel, 

fiecare ordin va fi introdus in piata de indata ce a fost preluat, in masura in care instructiunile 

clientului nu stabilesc altfel; 

 Agentii de bursa urmaresc executia ordinului si monitorizeaza eficacitatea executarii 

ordinelor, in scopul identificarii si corectarii oricarei deficiente, acolo unde este cazul; 

 Pentru ordinele preluate telefonic, agentii trebuie sa se asigure ca ordinele executate in 

numele clientilor sunt inregistrate si alocate prompt si corect; 

 Agentii HTI iau toate masurile necesare pentru a se asigura ca toate instrumentele financiare 

si/sau fondurile clientilor primite in vederea decontarii ordinului executat sunt corect si 

prompt transferate in contul acestora; 

 In cazul unui ordin limita al unui client, cu privire la actiuni admise la tranzactionare pe o 

piata reglementata care nu poate fi executat imediat in conditiile curente de piata existente, 

agentii de bursa HTI trebuie, cu exceptia cazului in care clientul stabileste altfel in mod 

expres sa ia masurile necesare pentru a facilita executarea cat mai curand posibil a acelui 

ordin, facand public respectivul ordin limita intr-o maniera care sa fie usor accesibila 

celorlalti participanti la piata folosind sistemul pietei reglementate, sistemul alternativ de 

tranzactionare sau orice alt sistem supravegheat, cu asigurarea publicitatii, accesibilitatii si 

executarii cat mai rapide a ordinului. 

 Agentii HTI nu garanteaza obtinerea anumitor rezultate financiare in urma tranzactiilor 

efectuate pe conturile clientilor; 

 In situatia in care clientii solicita efectuarea de tranzactii cross, agentii de bursa au obligatia 

informarii clientului referior la regulile si restrictiile impuse de reglementarile BVB cu privire 

la incheierea tranzactiilor cross si asigurarea executarii tranzactiilor cu respectarea 

reglementarilor in vigoare; 

In executarea ordinelor de tranzactionare, agentii de bursa HTI au urmatoarele drepturi: 

 Sa refuze executia unui ordin in urmatoarele situatii: ordinul nu a fost clar transmis sau nu a 

respectat conditiile de continut, clientul nu are suficiente disponibilitati banesti sau intrumente 

financiare, exista suspiciuni ca ordinele transmise de client sunt o incercare de acoperire a unor 

activitati ilegale, ordinul nu respecta oricare dintre legile sau regulamentele existente, ordinul nu 

a fost transmis prin mijloacele de comunicare agreeate de HTI, etc. In astfel de situatii, agentul 

va comunica imediat clientului motivul impreuna cu justificarea refuzului. 

 

Agentii HTI preiau si introduc in piata ordinele de tranzactionare conform modalitatilor agreate in 

contract respectiv: in scris, in fata agentului, prin telefon, fax si e-mail securizat.  

Agentii HTI Valori Mobiliare preiau si executa ordinele primite de la clienti cu profesionalism. 

 

Faptul ca un client a oferit instructiuni specifice care acopera o parte sau un aspect al ordinului, nu 

exonereaza agentul de bursa de obligatia celei mai bune executii pentru alte parti sau aspecte ale 

ordinului clientului care nu sunt acoperite de instructiuni. 

 

Este interzis agentului de bursa, indicarea expresa sau sugerarea continutului instructiunii cu privire 

la executia unui ordin atunci cand cunoaste faptul ca o astfel de instructiune il poate impiedica sa 

obtina cel mai bun rezultat posibil pentru acel client. 

 

In vederea eliminarii riscului de nedecontare a tranzactiilor, politica HTI Valori Mobiliare S.A. de 

preluare a ordinelor de tranzactionare este: 

 

 Pentru ordinele de cumparare, Clientul se va asigura ca fondurile aferente decontarii 

tranzactiilor de cumparare respective vor fi disponibile anterior plasarii ordinelor de 

cumparare in sistemul de tranzactionare. Prin “disponibile” se intelege existenta fondurilor in 

contul deschis la HTI Valori Mobiliare S.A. sau transmiterea dovezii privind alimentarea 

contului mentionat cu fondurile aferente decontarii tranzactiilor cel tirziu la data tranzactiei; 

 

 Pentru ordinele de vanzare, Clientul se va asigura ca instrumentele financiare aferente 

decontarii tranzactiilor de vanzare sunt disponibile la momentul introducerii ordinului in 

sistemul de tranzactionare. 
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TRANZACTIONAREA PE CONTUL GLOBAL 

 

Contul global este contul de instrumente financiare in care sunt inregistrate instrumentele financiare 

aflate in proprietatea clientilor al caror mandatar este Participantul respectiv. 

 

In prezent, prin contul global se tranzactioneaza numai instrumentele financiare pentru care 

Depozitarul Central nu este depozitarul emitentului (actiunile emitentilor care sunt admisi la 

tranzactionare pe o piata organizata dintr-un stat membru al Uniunii Europene in care emitentul are 

sediul social si care nu au fost admise prima data la tranzactionare pe o piata reglementata din 

Romanaia ) si pentru care se utilizeaza mecanismul fara prevalidare.  

 

Principala caracteristica a mecanismului de tranzactionare pe contul global consta in faptul ca la 

momentul introducerii ordinului de vanzare in sistemul de tranzactionare, sistemul de tranzactionare 

nu verifica disponibilitatea instrumentelor financiare in contul vanzatorului. HTI verifica daca 

instrumentele financiare aferente decontarii tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare si 

inregistrate la Depozitarul Central sunt disponibile in contul clientului deschis la HTI la momentul 

introducerii in sistemul de tranzactionare a ordinului de vanzare si la data decontarii acestora. 

 

Actiunile ERSTE Bank (simbol EBS) sunt, in acest moment, singurele instrumente financiare 

tranzactionate prin intermediul contului global. HTI deschide in sistemul de tranzactionare un singur 

cont global pentru toti clientii care vor tranzactiona actiunile ERSTE Bank (simbol EBS ).  

 

HTI inregistreaza in evidentele proprii transferul de proprietate in subconturile contului global si  

furnizeaza informatii privind aceste conturi autoritatilor abilitate prin lege sa solicite astfel de 

informatii. 

 

O alta caracteristica a acestui cont consta in faptul ca transferul de actiuni (i.e. in prezent ERSTE 

Bank) se va efectua fara schimbarea proprietatii, in conformitate cu prevederile Codului 

Depozitarului Central. 

 

Clientul intelege si accepta ca in cazul acelor instrumente financiare in care nu se transfera dreptul de 

proprietate, acesta poate fi inregistrat in numele oricarei alte persoane in concordanta cu prevederile 

aplicabile pietei pe care se tranzactioneaza respectivele instrumente. 

 

Clientul declara ca intelege si accepta ca, in conditiile prevederilor aplicabile anumitor piete sau 

impuse de legi sau reglementari, HTI este autorizata si are deplina autoritate pentru a efectua 

inregistrari in contul sau privind instrumentele financiare, incluzand dar fara a se limita la: 

inregistrarea de garantii reale sau financiare, indisponibilizarea anumitor instrumente ca urmare a 

unui sechestru sau ordin al unei autoritati, efectuarea de transferuri cu privire la aceste instrumente in 

conditiile stabilite si prevazute de legi sau regulamente etc. 

 

CONFLICTELE DE INTERESE 

 

Pentru evitarea conflictului de interese, angajatii HTI Valori Mobiliare S.A. actioneaza in 

conformitate cu Legea 297/2004, dupa urmatoarele principii: 

 

 Actioneaza onest, impartial si cu diligenta profesionala in scopul protejarii intereselor 

investitorilor si a integritatii pietei; 

 Solicita de la investitori informatii referitoare la situatia lor financiara, experienta 

investitionala si obiectivele acestora in vederea asigurarii concordantei cu serviciile solicitate; 

 Transmite investitorilor informatiile necesare privind tranzactiile in care contrapartea este 

intermediarul, conform prevederilor legale; 

 Se incerca, pe cat posibil, evitarea conflictelor de interese, iar in cazul in care acestea nu pot 

fi evitate, se informeaza si se solicita acordul clientului privind incheierea tranzactiei 

asigurandu-se investitorilor un tratament impartial. 

 

HTI Valori Mobiliare S.A va pastra si actualiza in mod regulat un registru privind tipurile de servicii 
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sau activitati de investitii sau servicii conexe desfasurate sau in curs de desfasurare, care au condus 

sau ar putea conduce la un conflict de interese implicand un risc material sau un prejudiciu adus 

intereselor unuia sau mai multor clienti. HTI poate in orice moment sa investeasca in nume propriu 

in aceleasi intrumente financiare in care sunt investite si fondurile Clientului. 

 

NOTA: Detalii suplimentare referitoare la politica privind conflictele de interese pot fi puse la dispozitia clientului, la 

cererea acestuia. 

 

RAPORTARI CLIENTI 

 

Fiecare client va avea deschis un cont de investitii la HTI Valori Mobiliare. Clientul este singurul 

care are dreptul sa dea ordine pe acest cont si la orice document referitor la activitatea contului sau. 

 

Confirmarile sunt transmise zilnic catre toti clientii prin modalitatea agreata de client in contract. 

Confirmarile includ: Situatia Portofoliului, Confirmarea Tranzactiilor si Extrasul de Cont. 

Confirmarile transmise clientilor prin e-mail cuprind specificatiile privind semnatura electronica a 

Departamentului BackOffice. 

 

Informarile oficiale importante aparute in presa despre diverse companii pot fi aduse la cunostinta 

clientilor prin e-mail. Cu exceptia  situatiilor in  care se specifica altfel, Clientul este de acord ca 

toate confirmarile, rapoartele si notificarile sa-i fie transmise de catre HTI prin e-mail, cu respectarea 

prevederilor Legii nr. 455/ 2001 privind semnatura electronica. 

 

La solicitarea clientului aflat in administrare discretionara si numai cu aprobarea HTI, societatea 

poate furniza informatii despre tranzactiile executate pe o baza „tranzactie cu tranzactie”. In acest 

caz, HTI furnizeaza prompt Clientului, prin intermediul administratorului de portofoliu in momentul 

executiei, informatiile esentiale privind tranzactiile. Societatea furnizeaza clientilor administrati 

Raportul privind administrare a portofoliului conform solicitarii acestora: trimestrial sau semestrial. 

 

Contractul, toate anexele, conditiile speciale, formularele si confirmarile pot fi incheiate in doua 

limbi, engleza si romana. In caz de neconcordanta intre cele doua versiuni, versiunea in limba 

romana va prevala. Clientul poate solicita orice alte documente sau alte informatii in limba romana. 

 

PROCEDURI DE DECONTARE A TRANZACTIILOR  

 

Decontarea tranzactiilor efectuate pe piata de capital in Romania se face in trei zile lucratoare (T+3) 

de la data tranzactiei. Efectuarea tranzactiilor si decontarea acestora are loc numai in moneda locala 

LEU. Schimbul de proprietate are loc la data decontarii. 

 

1. Proceduri de decontare prin intermediul unei banci custode: 

 

In cazul folosirii unei banci custode, aceasta va prelua toate responsabilitatile privind pastrarea 

banilor, pastrarea instrumentelor financiare, efectuarea schimbului valutar, efectuarea decontarilor, 

plata comisionului si a impozitului pe castigurile de capital catre broker (conform Codului Fiscal in 

vigoare, in functie de perioada de detinere a actiunilor plata catre Stat este efectuata de catre broker 

sau de catre investitor). Costul acestor operatiuni este platit de client direct catre banca custode. 

 

Brokerul va executa doar tranzactiile.  

 

Succesiunea operatiilor este dupa cum urmeaza: 

 

 Ziua T. Brokerul face executia tranzactiei in baza ordinului clientului si a confirmarii bancii 

custode. Dupa terminarea programului de tranzactionare, brokerul trimite confirmarile 

tranzactiilor catre client si catre banca custode, mentionand comisioanele aferente 

tranzactiilor si impozitul pe castigurile de capital. 

 Ziua T+1. Clientul confirma bancii custode tranzactiile efectuate de broker si trimite 

instructiunea de decontare.  
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 Ziua T+2. Brokerul verifica daca toate procedurile au fost efectuate in vederea finalizarii 

decontarii.  

 Ziua T+3. Banca custode face schimbul valutar si decontarea tranzactiilor prin metoda DVP 

(Delivery versus Payment). De asemenea, banca custode plateste impozitul pe castigurile de 

capital daca este cazul comisionul brokerului.  

 

2. Proceduri de decontare prin intermediul brokerului: 

 

In cazul in care clientul nu doreste folosirea unei banci custode, brokerul va prelua toate 

responsabilitatile privind pastrarea banilor, pastrarea instrumentelor financiare si efectuarea 

decontarilor si retinerea la sursa a impozitului pe castigurile de capital.  

 

Pentru efectuarea acestor operatiuni, HTI Valori Mobiliare S.A. nu percepe comisioane 

suplimentare. In functie de modul in care clientul face plata sumelor, exista doua variante: 

 

2.1 Clientul are cont bancar la o banca din Romania. 

 

In acest caz, platile intre client si broker se vor face numai in moneda locala (RON). Clientul isi va 

face singur schimbul valutar in vederea decontarii tranzactiilor sau a repatrierii profitului.  

 

Succesiunea operatiilor este dupa cum urmeaza: 

 

 Ziua T. Brokerul face executia tranzactiei in baza ordinului clientului si in limita 

disponibilitatilor banesti existente in contul HTI. Dupa terminarea programului de 

tranzactionare, brokerul trimite confirmarile tranzactiilor catre client.  

 Ziua T+1 si T+2. Brokerul verifica daca toate procedurile au fost efectuate in vederea 

finalizarii decontarii;   

 Ziua T+3. Brokerul face decontarea tranzactiilor prin metoda DVP (Delivery versus 

Payment). Sumele de bani rezultate sunt virate clientului dupa retinerea comisioanelor de 

tranzactionare si a impozitelor aferente retinute la sursa. Instrumentele financiare sau 

disponibilitatile banesti pot ramane in custodia brokerului sau pot fi mutate la o banca 

custode sau banca necustode. 

 

2.2 Clientul nu are cont bancar la o banca din Romania. 

 

In acest caz, platile intre client si broker se vor face numai in valuta. Brokerul va face schimbul 

valutar in vederea decontarii tranzactiilor sau a repatrierii profitului.  

 

Succesiunea operatiilor este dupa cum urmeaza: 

 

 Ziua T. Brokerul face executia tranzactiei in baza ordinului clientului si in limita 

disponibilitatilor banesti existente in contul HTI. Dupa terminarea programului de 

tranzactionare, brokerul trimite confirmarile tranzactiilor catre client.  

 Ziua T+1 si T+2. Brokerul verifica daca toate procedurile au fost efectuate in vederea 

finalizarii decontarii; 

 Ziua T+3. Brokerul face schimbul valutar si decontarea tranzactiilor prin metoda DVP 

(Delivery versus Payment). Sumele de bani rezultate sunt virate clientului dupa retinerea 

comisioanelor de tranzactionare si a impozitelor aferente retinute la sursa. Instrumentele 

financiare sau disponibilitatile banesti pot ramane in custodia brokerului sau pot fi mutate la o 

banca custode sau banca necustode.  

 

3. Alte proceduri: 

 In cadrul operatiunilor realizate cu sistemul de prevalidare, sistemul de tranzactionare verifica 

automat existenta si disponibilitatea instrumentelor financiare inainte de executie. Sistemul 

de tranzactionare nu va permite vanzarea instrumentelor financiare blocate din orice motiv 

sau daca acestea nu exista; 
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 In cazul instrumentelor financiare tranzactionate fara sistemul de prevalidare, sistemul de 

tranzactionare nu verifica existenta si disponibilitatea instrumentelor financiare inainte de 

executie. Intermediarul are obligatia de a se asigura de existenta instrumentelor financiare in 

contul clientului la data preluarii si a decontarii tranzactiei; 

 Clientul poate muta oricand instrumentele finaciare de la broker la banca custode si invers; 

 

COMISIOANE SI TARIFE  

 

Comisioanele si taxele percepute pot fi exprimate in lei sau in valuta, in functie de tipul serviciului 

prestat. Comisioanele si taxele vor putea fi modificate oricand, prin acordul partilor, in forma scrisa, 

pentru toate tranzactiile sau separat pentru anumite tranzactii. 

 

HTI percepe un comision de tranzactionare aplicat la valoarea totala a fiecarei tranzactii, fie ca este 

de cumparare sau de vanzare. Comisionul de tranzactionare se stabileste si se aplica diferit pentru 

clienti, in functie de suma investita, numar de tranzactii, tipul de cont deschis, tipul de valori 

mobiliare tranzactionate (actiuni, obligatiuni si instrumente financiare derivate) si este negociabil. 

Comisionul de tranzactionare va fi retinut automat, dupa tranzactie, din contul de investitii deschis la 

HTI.  

 

Comisionul de tranzactionare practicat de HTI variaza intre 0.5% si 8 % si se negociaza la semnarea 

contractului. De asemenea, la semnarea contractului, HTI poate stabili o valoare minima a 

comisionul lunar de tranzactionare  care, in prezent, este contravaloarea in Lei a 800 EUR.  

 

Comisionul de tranzactionare aferent tranzactiilor de cumparare include o cota de 0.08% perceputa 

de CNVM care se retine si se vireaza de catre HTI Valori Mobiliare S.A. 
* 

HTI Valori Mobiliare S.A. colecteaza aceasta taxa conform prevederilor Regulamentului nr.7/2006 privind veniturile 

Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare. 

In anumite situatii, HTI poate percepe un comision fix de deschidere sau mentinere a contului. 

Nivelul acestui comision se stabileste de comun acord cu clientul. 

 

Pentru a deschide si a mentine un cont de investitii, HTI va percepe si alte taxe generate de servicii 

accesorii serviciilor de investitii financiare furnizate. Astfel de servicii pot fi, dar fara a se limita la:  

 

 traduceri legalizate in limba romana a unor documente solicitate pentru deschiderea de cont si 

prezentate de client in alta limba decat romana: aproximativ 15 – 50 lei/pag; 

 obtinerea de extrase de cont tip istoric de cont de la sediul Depozitarului Central: 10 lei/simbol 

pentru persoane fizice, 15 lei/simbol pentru persoane juridice; 

 obtinerea de extrase de cont tip sumar de pozitii de la sediul Depozitarului Central: 15 lei pentru 

persoane fizice, 30 lei pentru persoane juridice; 

 obtinerea de extrase de la Depozitarul Central (online, de la sediul HTI ): 2 lei/simbol pentru 

persoane fizice, 4 lei/simbol pentru persoane juridice; 

 transferuri de  instrumente financiare: 

o de la Depozitar la HTI: 0.10 lei/simbol; 

o de la HTI la Depozitar: 5 lei/simbol; 

o de la HTI la alt intermediar: 12 lei/simbol; 

 obtinere cod confidential de la Depozitarul Central: 4 lei; 

 plati in numerar prin mandat postal: 4 lei + 1% din suma expediata; 

 plati in numerar: 0.2 % din suma retrasa; 

Taxele percepute clientilor generate de aceste servicii accesorii sunt la nivelul sumelor facturate de 

prestatorii acestor servicii, respectiv traducatori autorizati, Depozitarul Central, Posta Romana sau 

alti furnizori de servicii de mesagerie, banci, alti furnizori etc. 

HTI nu percepe taxa in cazul depunerilor/transferurilor de bani efectuate prin ordin de plata/numerar. 

In cazul platilor bancare externe (in strainatate) in valuta efectuate de HTI, clienti vor suporta 

comisioanele bancare percepute de bancile corespondente – intermediare. 
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Modalitatea principala de plata a comisioanelor si a altor taxe este prin retinere din cont la data 

tranzactiei. In functie de natura serviciului, plata comisioanelor si taxelor se poate face si prin 

virament bancar. 

 
* 

NOTA: CNVM poate modifica sau suspenda valoarea cotei de 0,08% fara ca aceasta sa implice si 

modificarea comisionului agreat de HTI impreuna cu clientul.  
 

TAXELE SI IMPOZITELE  PE CASTIGUL DE CAPITAL, DOBANZI SI DIVIDENDE 

 

 A. PERSOANE JURIDICE REZIDENTE SAU NEREZIDENTE: 

 

1. Impozitul pe castigul de capital.  

Ca exceptie de la regula generala, in perioada 1 ianuarie 2009-31 decembrie 2009 inclusiv, veniturile 

din tranzactionarea titlurilor de participare pe piata autorizata si supravegheata de Comisia Nationala 

a Valorilor Mobiliare sunt neimpozabile. In aceeasi perioada, cheltuielile reprezentand valoarea de 

inregistrare a acestor titluri de participare, precum si cheltuielile inregistrate cu ocazia desfasurarii 

operatiunilor de tranzactionare reprezinta cheltuieli nedeductibile la calculul profitului impozabil. 

Regula generala: 

Castigurile si pierderile de capital al persoanelor juridice rezidente se cumuleaza cu celelalte venituri 

si cheltuieli ale societatii in vederea calcularii profitului brut si impozitarii potrivit regulilor specifice 

impozitului pe profit. In cazul persoanelor juridice nerezidente impozitarea se face in Romania prin 

retinere la sursa. Cota de impozit aplicabila asupra profitului brut al persoanelor juridice rezidente si 

nerezidente este de 16%.  

2. Impozitul pe dividende. Calculul, retinerea la sursa si plata impozitului pe dividende se face de 

catre societatea platitoare de dividende la data platii.  Cota de impozit aplicabila asupra dividendelor 

incasate de persoanele juridice este de 10%.  

3. Impozitul pe dobanzi. Castigul din dobanzi al persoanelor juridice se cumuleaza cu celelalte 

venituri ale societatii in vederea calcularii profitului brut si impozitarii potrivit regulilor specifice 

impozitului pe profit.  

 

B. PERSOANE FIZICE REZIDENTE SAU NEREZIDENTE: 

 

1.Impozitul pe castigul de capital 

 

Ca exceptie de la regula generala, in perioada 1 Ianuarie 2009-31 Decembrie 2009 inclusiv, 

castigurile de capital al persoanelor fizice rezidente/nerezidente nu se impoziteaza. 

Regula generala: 

Castigul de capital obtinut de persoane fizice din vanzarea actiunilor listate se impoziteaza diferentiat 

dupa cum urmeaza: 

 1% asupra castigurilor, impozitul retinut la sursa constituind plata anticipata in contul 

impozitului anual datorat.  

Pentru tranzactiile din anul fiscal contribuabilul are obligatia depunerii declaratiei privind venitul 

realizat, pe baza careia organul fiscal stabileste impozitul anual datorat,  

 

 Impozitul anual datorat se stabileste de organul fiscal competent astfel:  

 prin aplicarea cotei de 16% asupra castigului net anual obtinut din transferul titlurilor de 

valoare instrainate intr-o perioada mai mica de 365 de zile de la data dobandirii; 

 prin aplicarea cotei de 1% asupra castigului net anual al fiecarui contribuabil, obtinut din 

transferul titlurilor de valoare instrainate intr-o perioada mai mare de 365 de zile de la 

data dobandirii. 

 Pierderile se vor compensa din câstigurile obtinute pe categorii de venituri impozabile 

diferentiate In functie de cotele de impozit, fiecare pierdere fiind dedusa din categoria 

corespunzatoare. 

 

2. Impozitul pe dividende. Dividendele incasate de persoanele fizice se impoziteaza, prin retinere la 

sursa, cu o cota de impozit de 16%.  
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3. Impozitul pe dobanzi. Incepand cu data de 1 Ianuarie 2009 inclusiv, castigul din dobanzi pentru 

depozitele la termen realizat nu se impoziteaza. 

 

NOTA CLIENTI NEREZIDENTI: Clientii persoane fizice sau juridice nerezidente pot invoca 

prevederile mai favorabile ale Tratatului de Evitare a Dublei Impuneri existent intre Romania si 

tara de rezidenta  a clientului pentru impozitul pe castigul de capital, impozitul pe dividende si 
impozitul pe dobanzi.  In acest scop trebuie indeplinite cumulativ urmatoarele conditii: a) intre 

Romania si tara de rezidenta a clientului exista tratat de evitare a dublei impuneri; b) in tratatul 

respectiv de evitare a dublei impuneri sunt stipulate conditiile de impozitare a castigurilor de 
capital, din dobanzi si din dividende obtinute pe teritoriul Romaniei; c) clientul prezinta 

certificatul de rezidenta fiscala in original, precum si traducerea legalizata in limba romana, 

pentru anul in care s-a incasat castigul cel tarziu la data realizarii castigului. Daca nu este 

respectata oricare dintre aceste conditii, impozitarea se va face in Romania in mod diferentiat 
pentru persoanele fizice fata de persoanele juridice nerezidente. Astfel, pentru persoanele 
juridice nerezidente impozitarea in Romania se face prin retinere la sursa, in timp ce pentru 
persoane fizice nerezidente retinerea impozitelor datorate se face in mod similar cu cel 
aplicabil persoanelor fizice rezidente. In plus pentru indeplinirea obligatiilor declarative si de 
plata a impozitelor pe castigurile de capital, cu ocazia regularizarii anuale, este necesara 
desemnarea unui reprezentant fiscal sau obtinerea NIF (Numar de Identificare Fiscala) prin 
intermediul unui imputernicit. Cotele de impozitare sunt, in acest caz cele prevazute pentru 

persoanele fizice sau juridice rezidente. In cazul in care clientul prezinta ulterior certificatul de 

rezidenta fiscala in original pentru anul in care s-a incasat castigul, el poate obtine de la statul 

roman un certificat de atestare a impozitului platit pe teritoriul Romaniei in vederea deducerii 

impozitului in tara lui de rezidenta.  

 

NOTA IMPORTANTA: Prezentarea modului de calcul si a nivelului impozitelor pe castigurile de 
capital obtinute nu este exhaustiva si este cu titlu informativ. HTI Valori Mobiliare S.A. 

recomanda tuturor clientilor sa solicite informatii detaliate referitoare la impozitarea 

operatiunilor pe piata de capital pe care intentioneaza sa le deruleze sau sa consulte un avocat 

specializat. 

 

RISCURILE ASOCIATE INSTRUMENTELOR FINANCIARE 

 

Riscul privind investitia pe piata de capital poate fi definit ca fiind dat de probabilitatea de a pierde o 

parte din suma investita initial sau intreaga suma.  

 

Dintre riscurile asociate actiunilor, mentionam, fara a ne limita la: 

 Riscul de piata. Este riscul dat de instabilitatile din mediul politic si economic la nivel 

national si international. Acest risc poate afecta toti emitentii, indiferent de sectorul in care 

activeaza. 

 Riscul sectorial. Este dat de investitia in societati care activeaza in cadrul aceleiasi ramuri 

economice sau care sunt dependente de o singura ramura.  

 Riscul de societate. Reprezinta posibilitatea ca un eveniment major sa afecteze activitatea 

unei societati, de natura sa duca la declinul sau chiar falimentul acesteia.  

 

Dintre riscurile asociate drepturilor, mentionam: 

 Riscurile asociate investitiei in drepturi de preferinta sunt, fara a se limita la, pierderea 

suferita de catre client ca urmare a scaderii pretului de tranzactionare pe piata ca urmare a 

scaderii pretului de piata al actiunii; 

 Riscurile asociate investitiei in drepturi de alocare sunt, fara a se limita la, riscurile aferente 

investitiei in actiuni precum si riscul ca majorare de capital sa fie contestata de catre 

actionari. 

 

Dintre riscurile asociate obligatiunilor, mentionam, fara a ne limita la: 

 Riscul de rata a dobanzii. Se manifesta prin inregistrarea unor pierderi de catre detinatorul de 

obligatiuni ca urmare a modificarilor ratei dobanzii pe piata.  
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 Riscul de neplata. Poate aparea ca urmare a imposibilitatii emitentului de a-si indeplini 

obligatiile implicate in obligatiune. 

 Riscul de rascumparare inainte de scadenta. Poate sa apara in situatia in care emitentii 

apeleaza la clauza de rascumparare inainte de scadenta.  

 Riscul inflatiei. Apare posibilitatea ca valoarea viitoare a investitiei sau a venitului atasat 

obligatiunii sa fie erodata de efectul inflatiei. 

 

Dintre riscurile atasate instrumentelor financiare derivate, mentionam, fara a ne limita la: 

 Riscul de pozitie. Apare atunci cand piata evolueaza in alt sens decat cel preconizat de 

investitor. De aceea, la sistemul de tranzactionare in marja, marjele sunt calculate luandu-se 

in considerare coeficientul de risc al activului suport. 

 Riscul marcarii la piata. Se manifesta prin miscarile in cont in functie de evolutia cursului. 

Altfel spus, in cazul unei evolutii defavorabile, apare riscul de apel in marja, care poate duce 

la inchiderea pozitiilor detinute si la marcarea pierderii. 

 Riscul de exercitare. Apare in momentul in care, prin pozitia de vanzator al unei optiuni, 

investitorul este expus pretului defavorabil, prin exercitarea de catre cumparator a optiunii. 

 

Piata instrumentelor derivate, respectiv futures si options, este caracterizata printr-o volatilitate 

ridicata si un risc superior celei de actiuni si obligatiuni. Volatilitatea poate fi limitata prin impunerea 

de catre pietele pe care se tranzactioneaza a unor praguri de variatie. 

 

In functie de instrumentul financiar ales spre a fi tranzactionat, investitorul poate dobandi, ca urmare 

a tranzactiilor cu asemenea instrumente financiare, angajamente financiare sau alte obligatii 

suplimentare, inclusiv cele contingente, suplimentare fata de costul dobandirii instrumentelor 

financiare. 

 

FONDUL DE COMPENSARE A  INVESTITORILOR 

 

HTI Valori Mobiliare S.A. este membru fondator al Fondului de Compensare a Investitorilor, 

participa la constituirea Fondului de Garantare si la sistemele de marje constituite conform Codului 

Depozitarului Central. In vederea protejarii investitorilor pentru tranzactiile cu instrumente 

financiare derivate, societatea participa la Fondul Comun de Garantare si Fondul Individual de 

Garantare deschis la BMFM Sibiu. 

 

Fondul de Compensare a Investitorilor este persoana juridica, constituita sub forma unei societati pe 

actiuni, care are ca scop compensarea investitorilor, in situatia incapacitatii membrilor Fondului, de a 

returna fondurile banesti si/sau instrumentele financiare datorate sau apartinand investitorilor.  

 

Fondul de Compensare a Investitorilor va compensa in mod egal si nediscriminatoriu investitorii in 

limita unui plafon maxim reprezentand, pana la finele anului 2012, echivalentul in lei a 20.000 Euro 

dupa cum urmeaza: 

 incepand cu 01.01.2010: echivalentul in lei a 11.000 Euro/investitor individual; 

 incepand cu 01.01.2011: echivalentul in lei a 15.000 Euro/investitor individual; 

 incepand cu 01.01.2012: echivalentul in lei a 20.000 Euro/investitor individual. 

 

Categoriile de investitori care sunt exceptate de la compensare sunt: 

 investitori profesionali si institutionali, inclusiv: firmele de investitii, institutii de credit, 

institutii financiare in sensul legislatiei privind institutiile de credit si adecvarea capitalului; 

societati de asigurari; organisme de plasament colectiv; fonduri de pensii. 

 organizatii internationale, guverne si alte autoritati ale administratiei publice centrale; 

 autoritati ale administratiei publice regionale si locale; 

 administratori, inclusiv conducatori, directori sau alte persoane responsabile, persoane a caror 

responsabilitate este intocmirea auditului membrilor Fondului, actionarii acestora având 

detineri mai mari de 5% din capitalul social, precum si investitori cu statut similar in cadrul 

altor societati din acelasi grup cu membrii Fondului; 

 sotii, rudele si afinii pana la gradul I, precum si persoanele care actioneaza in numele 

organizatiilor internationale, guvernelor si altor autoritati ale administratiei publice centrale; 
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 persoanele juridice din cadrul aceluiasi grup cu membrii Fondului; 

 investitori care s-au facut raspunzatori pentru sau au profitat de pe urma anumitor situatii in 

legatura cu un membru al Fondului care au condus la dificultatile financiare ale membrului 

sau au fost de natura sa conduca la deteriorarea situatiei financiare a acestuia; 

 societati carora, din cauza marimii lor, nu li se permite intocmirea unui bilant prescurtat 

conform reglementarilor contabile aplicabile. 

 

Fondul va compensa in mod egal si nediscriminatoriu fiecare investitor care beneficiaza de 

compensare, in limita plafonului stabilit, in cel mai scurt timp posibil, dar nu mai tarziu de 3 luni de 

la data evaluarii si validarii creantelor eligibile ale investitorilor. 

Compensatia, acordata in limita plafonului prevazut, se va aplica totalului creantelor investitorului 

asupra aceluiasi membru al Fondului, indiferent de numarul de conturi deschise, de moneda in care a 

fost efectuata investitia sau de localizarea conturilor in cadrul Uniunii Europene. Informatiile privind 

membrii Fondului, contributiile acestora, procedurile privind calculul si plata contributiilor precum si 

procedura de compensare a investitorilor sunt disponibile in limba romana pe site-ul Fondului de 

Compensare a Investitorilor. 

 

 PROTECTIA DATELOR CU CARACTER PERSONAL 

 

Conform cerintelor Legii nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor 

cu caracter personal si libera circulatie a acestor date, HTI  are obligatia de a administra in conditii de 

siguranta si numai pentru scopurile specificate, datele personale care ii sunt furnizate de catre 

persoanele fizice. 

 

Clientul este de acord cu furnizarea oricaror date cu caracter personal solicitate de HTI si intelege ca 

furnizarea datelor cu caracter personal solicitate de agentul HTI la incheierea contractului de servicii 

de investitii financiare, este o conditie obligatorie atat in raporturile cu HTI cat si cu  institutiile 

pietei de capital si  fara de care nu s-ar putea derula contractul. 

 

HTI va transmite datele cu caracter personal catre institutiile pietei de capital - CNVM, BVB, 

BMFMS, Depozitarul Central, Fonduri de Garantare, Case de Compensare si altor institutii abilitate 

de lege sa le solicite, in indeplinirea obligatiilor legale, catre persoana vizata, reprezentantii legali ai 

persoanei vizate, angajati ai HTI, altor persoane fizice sau juridice care prelucreaza datele personale 

in numele societatii cu exceptia imputernicitului acesteia, parteneri contractuali, alte companii din 

acelasi grup cu societatea, autoritati judecatoresti, autoritati publice centrale, societati bancare, 

institutii ale pietei de capital din U.E., dar fara a se limita la acestea. Clientul declara in mod expres 

ca este de acord ca HTI sa poata transmite orice date cu caracter personal in strainatate in scopul 

incheierii sau a derularii contractului de servicii de investitii financiare. 

 

Conform Legii nr. 677/2001 privind protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter 

personal si libera circulatie a acestor date, clientul declara ca a luat cunostinta de drepturile pe care i 

le confera legea respectiv: drept de acces la date, de interventie asupra datelor si de opozitie, dreptul 

de a nu fi supus unei decizii individuale si dreptul de a se adresa justitiei precum si de faptul ca 

drepturile de acces la date, de interventie si de opozitie pot fi exercitate adresand o cerere scrisa 

datata si semnata la sediul societatii. 

 

 HTI isi rezerva dreptul ca orice modificare a informatiilor privind prelucrarea datelor cu caracter 

personal sa se faca prin intermediul site-ului societatii - www.hti.ro.  

 

 NOTA CATRE INVESTITORI 

 

In cadrul investitiilor financiare, riscul se manifesta prin aceea ca exista permanent o nesiguranta a 

realizarii, o posibilitate ca rezultatele scontate sa nu fie atinse, evenimente care sa evolueze intr-o 

asemenea directie incat cei implicati in investitie sa nu obtina profit, iar in anumite conditii chiar sa 

piarda partial sau total sumele investite. Dintre aceste riscuri putem enumera urmatoarele: riscul 

fluctuatiilor pretului pe piata, riscul valutar, riscul legislativ si fiscal, etc. 

 

http://www.hti.ro/
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Instructiunile specifice date de client cu privire la executarea unui ordin pot impiedica HTI sa 

respecte criteriile implementate in politica sa de executare a ordinelor privind obtinerea celui mai 

bun rezultat posibil pentru client. 

 

Prin semnarea prezentului document, clientul declara ca i s-au pus la dispozitie si a luat cunostinta, in 

prealabil, contractul de servicii de investitii financiare impreuna cu anexele sale, dupa caz si 

documentele de prezentare ale societatii: Ghidul Investitorului, Prezentarea Societatii inclusiv 

Politica de executare a ordinelor si, in cazul prestarii de servicii de administrare a portofoliului, 

informatii cu privire la metoda de evaluare si comparatie a portofoliului. 

 

DECLARATIE 

 

Societatea HTI Valori Mobiliare S.A. isi desfasoara activitatea sub reglementarea si supravegherea 

C.N.V.M., fiind autorizata prin Decizia nr.1944/24.06.2003 si inregistrata in registrul C.N.V.M. cu 

nr. PJR01SSIF/400006 din data de 08.02.2006. 

 

Semnatura agent                                                                                Semnatura client 


